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Fear of S&P sovereign rating downgrade clouds SUN market 

Pasar SUN bergerak mixed kemarin (3/6) dengan aksi beli pada tenor 10Y 
& 5Y SUN, yang tercermin dari turunnya yield masing-masing -5.8 & -4.1 
bps menjadi 6.70 & 6.74%, dan aksi jual pada tenor 2Y dengan kenaikan 
yield +7.7 bps menjadi 6.83% diikuti 20Y +1 bps menjadi 6.88% dan 30Y 
+1.4 bps menjadi 6.97%. Hal ini membuat kondisi inverted humped kurva 
yield SUN semakin akut. Sementara itu, aksi jual mewarnai pasar INDON, 
yang terlihat dari naiknya yield 10Y _8.9 bps menjadi 5.44% yang diikuti 
5Y +5.4 bps menjadi 4.86%, 30Y +5.2 bps menjadi 5.74%, 20Y +4.1 bps 
menjadi 5.79%, dan 2Y +3.7 bps menjadi 4.32%. Aksi jual INDON dipicu 
oleh aksi jual UST dengan peningkatan yield 10Y +5.1 bps menjadi 4.49%, 
yang diakibatkan memanasnya tensi geopolitik di Selat Hormuz. Bahkan, 
harga minyak mentah Brent naik +1.9% menjadi USD 97.80 per bbl tadi 
malam. Sementara itu, kondisi pasar domestik diwarnai ketakutan atas 
rumor rating downgrade oleh S&P menjadi BBB- (Now: BBB) menerabas 
prosedur downgrade outlook menjadi negatif (Now: Stable). Depresiasi 
Rupiah berpotensi berlanjut hari ini dengan target rentang IDR 17,950-
18,050 per USD yang apabila berhasil bisa memicu kenaikan BI Rate 50-
75 bps bulan ini. Kami memprediksi pergerakan yield 10Y SUN di rentang 
6.70-6.80% akibat intervensi yang menyebabkan inverted yield curve.  

Global Economic News: Aktivitas manufaktur & jasa AS masih ekspansif 
di bulan Mei. Hal ini tercermin dari kenaikan PMI ISM manufaktur & non-
manufaktur menjadi 54.00 & 54.50 (Apr: 52.70 & 53.60; Cons: 53.00 & 
53.80). Kenaikan tersebut didorong oleh meningkatnya indeks pesanan 
baru masing-masing menjadi 56.80 & 57.30 (Apr: 54.10 & 53.50; Cons: 
53.00 & 53.40). Meskipun demikian, indeks ketenagakerjaan bertahan di 
zona kontraksi masing-masing 48.60 & 47.90 (Apr: 46.40 & 48.00; Cons: 
48.20 & 48.80). Tekanan inflasi biaya input juga tetap tinggi yang terlihat 
dari tingginya indeks harga input masing-masing di level 82.10 & 71.30 
(Apr: 84.60 & 70.70; Cons: 85.00 & 72.30). (Bloomberg) 

Domestic Economic News: USTR (US Trade Representative) berencana 
mengenakan tarif 10.00% terhadap impor asal Indonesia menggunakan 
tuduhan praktik kerja paksa (forced labor). Implementasi kebijakan tarif 
ini didasarkan pada Section 301 dari US Trade Law of 1974. Aktivitas kerja 
paksa berlaku untuk semua jenis pekerjaan yang dilakukan dengan sifat 
ketidakrelaan dari pihak pekerja dan ancaman hukuman baik berbentuk 
ancaman fisik dan psikologis, pemotongan upah, maupun penangguhan 
dokumen dari pihak pemberi kerja. USTR menganggap Indonesia gagal 
dalam implementasi penegakan hukum untuk mencegah aktivitas impor 
barang ke AS yang diproduksi dengan unsur kerja paksa. Meskipun USTR 
menganggap Indonesia gagal di penegakan hukum, USTR mengapresiasi 
dirilisnya Peraturan Menteri Perdagangan No. 9/2026 tentang larangan 
aktivitas impor yang melibatkan kerja paksa. Sehingga, Indonesia hanya 
akan dikenakan tarif 10.00% dibandingkan negara-negara lain di 12.50%. 
Aktivitas impor Indonesia naik tajam di bulan April 22.49% YoY menjadi 
USD 25.21bn (Apr-25: USD 20.59bn). Akselerasi tersebut didorong oleh 
belanja fiskal yang agresif. Pemerintah Indonesia masih dapat melakukan 
konsultasi dengan USTR hingga tanggal 7 Juli. (Nikkei) 

Bond Market News & Review 

Federal International Finance (FIFA) tawarkan Obligasi Keberlanjutan 
Orange I Tahap I Tahun 2026 senilai IDR 2.00tn. Obligasi FIFA terdiri atas 
dua seri, yaitu Seri A yang memiliki masa jatuh tempo 370D dan indikasi 
yield 6.25- 6.90%, serta Seri B yang memiliki masa jatuh tempo 3Y dan 
indikasi yield 6.50- 7.25%. Obligasi ini mendapatkan peringkat idAAA dari 
Pefindo. Periode bookbuilding dimulai dari (3/6) sampai (11/6). (MCS) 

 

        

Mega Capital’s 
Macroeconomic and Fixed Income Research Team 

Economic and Fixed Income Indicators 

 



 

 
PT MEGA CAPITAL SEKURITAS 

Menara Bank Mega Lt.2, Jl. Kapten Tendean Kav.12-14a | (021) 79175599 

| 04 June 2026 

   

Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  
Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Jun 2, 2026 (in tn IDR) 

Holders Apr-26 May-26 Jun-26 

Commercial Banks 1,223.40 1,224.96 1,211.76 

(of percentage %) 17.99 17.89 17.62 

Bank Indonesia 1,822.01 1,847.82 1,873.13 

(of percentage %) 26.79  26.99  27.24  

Mutual Funds 257.62 254.46 257.62 

(of percentage %) 3.79 3.72 3.75 

Insurances & 
Pension Funds 

1,371.28 1,390.41 1,400.17 

(of percentage %) 20.16 20.31 20.36 

Foreign Investors 866.92 863.22 867.92 

(of percentage %) 12.74 12.61 12.62 

Retails 550.21 552.85 552.90 

(of percentage %) 8.09  8.07  8.04  

Others 710.70 713.22 713.94 

(of percentage %) 10.45  10.42  10.38  

Total 6,802.14 6,846.94 6,877.44 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0109 4.78  4,388.1  

FR0103 9.12  2,154.1  

FR0108 9.87  1,746.8  

FR0101 2.87  1,722.6  

PBS038 23.54  1,718.1  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
BBNI01ASLCN1 2.09  idAAA 700.0  

MBMA01ACN1 0.12  idA 430.0  

SMBRIS01CSLCN2 2.07  idAAA(sy) 318.0  

BBRI01BSOCN1 2.07  idAAA 300.0  

WSBP02CB 7.53  idB 290.0  

Source: IDX       
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